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投资要点： 

 月初资金紧张局面缓和，管理层有维稳迹象，汽车橡胶制品板

块跑赢大盘 

月初资金紧张局面缓和，管理层有维稳迹象，汽车橡胶制品板块跑赢大盘。

上证综指微涨 0.86%，深证成指上涨 1.28%，沪深 300 微涨 0.91%。汽车橡

胶制品板块上涨 2.46，跑赢大盘 1.55 个百分点。 

 行业新闻 

1）近期天胶价格大幅上涨，主要原因有：1）上半年天胶价格降幅比 11 年初

天胶价格达到高点后上半年降幅还要大。根据季节性规律，空头获利平仓成

为技术性需要。2）受橡胶收割季节性规律影响，ANRPC 成员国库存处于低

位，国内保税区受资金影响导致库存持续下降。因此，从加速去库存的角度

看，短期胶价也有反弹的诉求。而根据 ANRPC 成员国前期大量新种橡胶树

进入收割期来看，天胶长期仍将处于供过于求的状态。在全球经济复苏仍面

临诸多不确定因素的背景下，天胶价格的大幅反弹将主要取决于宏观经济政

策走向。综上所述，我们认为，这波天胶价格反弹走势在 ANRPC 成员国 6

月陆续进入收割期以及美国退出 QE 预期的阴影笼罩下或将不可持续。 

2）中橡协称，国内轮胎行业准入条件有望在 8 月份出台，从绿色环保角度设

置门槛以淘汰落后产能。绿色轮胎行业龙头风神股份有望优先受益。3）中橡

协称，正在制定国内的绿色轮胎标准。俗称国内绿色轮胎“标签法”。 

 公司新闻 

1）黔轮胎 A 发布 2013 年半年度业绩预告：预计 2013 年半年度归属于上市

公司股东的净利润盈利 6,848.94 万元-9,131.92 万元，比上年同期上升

50%-100%；2）模塑科技发布 2013 半年度业绩预告：预计 2013 年半年度

归属于上市公司股东的净利润盈利约 12458.05 万元-13703.86 万元，同比增

长 400％-450％。 

 行业策略与个股推荐 

根据以上分析，近期天胶价格反弹不具备中长期支撑。因此，橡胶制品行业

仍将受益于低成本。我们认为，尽管下半年下游需求增长将弱于上半年，但

成本端的改善依然可以推动板块业绩增长；另外，在美国 QE 退出预期影响

下，美元升值将推动行业出口增长，并增加汇兑收益。维持板块“看好”评

级，继续推荐中鼎股份、赛轮股份与 S 佳通，调入风神股份，继续关注涉及

生物环保概念的美晨科技。 
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投资要点： 

 本周行情 

本周上证综指与沪深 300 均下跌 1.97%。汽车板块下跌 2.69%，跑输大盘 0.72

个百分点。 

 行业新闻 

1）五家客车上市公司抢新能源车市场。除亚星客车以外，金龙汽车、中通客

车等 5 家企业共有 7 个关于新能源的在建项目，预计投资总额超过 64 亿元。

2）国网 2014 年第一批充换电站设备招标结果公布。国网第一批充换电站设

备招标，总计金额约 1.6 亿元。许继电气、国电南瑞、北京普瑞特、万马电缆

等多家上市公司成功中标。3）北京车展新能源车型成首发主力。北京车展上

共有 118 辆新车型亮相，其中，与新能源有关的车型多达 79 辆。众多国内车

企纷纷布局新能源。4）特斯拉中国落户上海金桥，拉动 600 亿充电桩投资。

5）特斯拉 CEO 马斯克于 22 日在北京向 9 位客户交付 MODEL S。6）中汽

协预测，2014 年中国新能源汽车销量将有望达到 3.5 万辆，同比增幅达 100%。 

 公司新闻 

1）北汽 H 股上市前夜股东“内讧”，小股东向法院提起诉讼。2）力帆 22 亿

元上马电动车，消化此前投资 6.7 亿元的蓄电池和锂电池产能。3）中聚电池

1.9 亿收购云南电动车，拟改名五龙电动车。4）腾势获上海新能源汽车目录

准入，购买该款车型可获得免费沪牌。5）均胜电子获补助 1495 万，用于公

司新能源汽车产业和涡轮增压管技术改造项目。6）大众集团称，将发起中国

汽车工业史上规模最大的电动车行动。7）北汽试水新能源车营销新模式，2014

年目标 2 万辆。8）一汽发布新能源战略，四款新能源汽车量产上市，分别为

奔腾 B50-PHEV、B50-EV、威志-EV 以及欧朗-EV。 

 行业策略与个股推荐 

中央再次提到积极推进电动车等清洁能源汽车产业化，各大车企竞相进军新能

源汽车领域，并于北京车展上集中发布新能源汽车产品。我们坚持之前观点：

在产品性能不断改进，成本下降，补贴给力，基础设施逐步完善的背景下，新

能源汽车加速增长是确定性事件。维持对新能源汽车的“看好”评级。推荐比

亚迪、金龙汽车、中通客车、亚星客车、松芝股份。 
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1.本周行业走势回顾 

本周上证综指与沪深 300 均下跌 1.97%。汽车板块下跌 2.69%，跑输大盘 0.72

个百分点。 

图 1  汽车板块走势（%，04.17-04.23） 
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数据来源：wind 资讯，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1. 五家客车上市公司豪掷 64 亿抢新能源车市场。在政府主导性采购的支撑下，

新能源客车率先打开了国内新能源汽车市场的缺口。梳理 A 股 6 家客车上市公司

的 2013 年年报发现，“新能源”成为年报中的高频词。除了亚星客车外，5 家客

车企业 7 个新能源汽车在建项目，共计投资超过 64 亿元，国内新能源客车已经

驶上快车道。其中，金龙汽车计划以 1.77 亿元投建节能与新能源汽车关键零部件

产业化项目；以往只聚焦于轿车领域的广汽集团，也将与比亚迪合作投产新能源

客车项目，试图分羹广东市场。（来源：第一电动网） 

2.国网 2014 年第一批充换电站设备招标结果公布。4 月 16 日，国网国网 2014

年第一批充换电站设备招标结果公布。许继电气、国电南瑞、北京普瑞特、万马

电缆等多家上市公司成功中标。国网第一批充换电站设备招标，总计金额约 1.6

亿元。从最终的中标金额和单套价值量来看,许继电气中标 0.55 亿元,国电南瑞中

标 0.45亿,北京普瑞特中标 0.36亿元,是中标排名前三家的企业。从中标金额来看,

许继电气排名第一,同时也中标了最大规模的换电站设备,市场份额为 34.4%。（来

源：第一电动网 ） 

3. 北京车展新能源车型成首发主力。北京车展上共有 118 辆新车型亮相，其中，

与新能源有关的车型多达 79 辆。在 20 日开幕的第十三届北京国际车展上，14
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个国家约 2000 余个车型参展，其中有 118 辆车全球首发。众多国内厂商力推自

主品牌车，不仅主打传统的中低端车型，还逐渐开始进军向中高端产品线。东风

推出的“东风一号”、比亚迪推出的新车型“唐”等，在对外宣传上都突出宣传了

性能的优势。此外，国内几大车企巨头更是突出了自己的新能源战略，表示将加

强新能源领域布局。（来源：南方都市报） 

4.新能源汽车高调亮相北京车展，10 只概念股逆市吸金超过亿元。2014 年北京

车展日前正式开幕，本次车展共有 79 台新能源汽车展出，占近七成，成为本届

车展最大亮点之一。在外内国巨头纷纷发力新能源汽车之际，资本市场上，巨头

们也将新能源汽车作为重点发展战略，21 日，共有 10 只新能源汽车概念股受到

大单资金青睐，累计资金净流入 11759.92 万元。具体来看，中国宝安(4642.73

万元)、科力远(2468.10 万元)、杉杉股份(1758.13 万元)、德赛电池(1422.45 万

元)等个股昨日资金净流入超 1000 万元，此外，欣旺达(757.79 万元)、西藏城投

(217.08 万元)、海马汽车(215.15 万元)、佛山照明(212.83 万元)21 日资金净流入

也均超 200 万元，而方正电机和亚星客车也获得了资金青睐，分别实现大单资金

净流入 62.27 万元和 3.39 万元。在资金的追捧下，21 日，新能源汽车概念股也

有不错表现，其中，西部资源强势涨停，中国宝安、科力远、德赛电池、正海磁

材、杉杉股份、中天科技、亚星客车等个股也均逆市上涨。（来源：证券日报） 

5. 特斯拉中国落户上海金桥 拉动 600 亿充电桩投资。4 月 21 日，特斯拉将于金

桥注册成立中国公司。此外，特斯拉华东销售结算总部将落户金桥，销售展示体

验中心、维修中心以及保税仓库也将设在金桥。值得关注的是，特斯拉还将在金

桥建设全球最大的超级充电站，此举意味着特斯拉将把中国市场作为重点开拓领

域。（来源：证券时报网） 

6.中汽协：2014 年中国新能源汽车销量将实现 100%增长。据中国汽车工业协会

预测，2014 年中国新能源汽车销量将有望达到 3.5 万辆，同比增幅达 100%。若

将混合动力各类车型加上，将会达到 6 万辆的规模。2014 年将成为中国新能源

汽车消费元年。今年被认为是中国新能源汽车产业发展元年，随着中央新政的推

出以及各地补贴细则落地，中国新能源汽车的市场化进程正在逐步加快。今年一

季度新能源汽车生产 6651 辆，销售 6853 辆，均比上年同期增长 1.2 倍，增速明

显加快。得益于新能源汽车推广力度加大、终端市场培育加强以及节能减排法规、

环保政策的间接促进，新能源汽车逐步摸索出相适应的商业模式，市场化效果初

显，产销量再创新高。（来源：中新社） 

3.公司重要信息 
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1.北汽 H 股上市前夜股东“内讧” 小股东提起诉讼。北汽股份的 H 股上市申请

基本上已得到中国证监会口头允诺。但是，在大股东北汽集团长期“一股独大“管

理下，自称权益一再受到侵犯的北汽股份部分股东的反抗情绪却与日俱增，双方

矛盾愈发激化。在北京汽车股份有限公司 H 股上市前夕，小股东对北汽集团的不

满升至高峰，甚至为此向法院提起诉讼。（来源： 21 世纪经济报道） 

2.力帆 22 亿元上马电动车，或为消化电池产能。日前，力帆股份(601777.SH)发

布公告，公司拟在河南省济源市高新区投资建设力帆新能源电动车项目，项目总

投资达 22 亿元。该项目规划不仅仅包括低速电动车，还有新能源汽车，初期该

项目或以低速电动汽车为主。力帆的这一投资行为或是为了与此前投资的蓄电池

项目形成上下游产业链配合，或为消化此前投资 6.702 亿元上马的蓄电池和锂电

池产能。（来源：每日经济新闻） 

3. 中聚电池 1.9 亿收购云南电动车，拟改名五龙电动车。4 月 16 日，中聚电池

(00729，HK)公布，以代价 1.9 亿元收购目标公司，而目标公司拥有云南美的客

车制造 50%间接权益，云南美的客车制造主要从事制造、销售、组装及维修客车、

电动汽车及总成，以及零件和部件。收购事项将为集团提供即时平台，以从事电

动汽车制造。中聚电池建议，将公司名称改为「FDGElectricVehiclesLimited」，

并采纳中文名称「五龙电动车(集团)有限公司」为公司第二名称。（来源：新浪财

经） 

4.腾势获上海新能源汽车目录准入吗，可享免费沪牌。上海市经信委发布公告，

腾势纯电动车型进入上海私人购买新能源汽车第七批目录，在上海购买该款车型

可获得免费沪牌。根据公告上的信息，腾势在工况条件下的续驶里程为 253km，

可获得中央补贴 5.7 万元，而上海补贴仍在申请当中。整车质保 3 年或 8 万公里，

电池质保 5 年或 10 万公里。上海迄今已经发布 7 批共 10 款新能源示范车型，分

别是上汽荣威 E50、上汽荣威 550 Plug-in 插电式、上海通用赛欧 Springo、中科

力帆 LF7002CEV、奇瑞瑞麟电动车、江淮 iEV4 电动汽车，北汽 E150、比亚迪

秦、比亚迪 e6 和腾势。这些车型都可以获得中央补贴，但是在上海地方补贴方

面，只有上海的两家车企，和同样实现本地化的中科力帆能拿到地方补贴。（来源：

第一电动网） 

5.均胜电子获补助 1495 万，主攻新能源汽车产业。胜电子近日获得宁波市相关

部门提供的补助资金 1495 万元，用于公司新能源汽车产业和涡轮增压管技术改

造项目。 其中，均胜新能源汽车研究院获得由宁波市政府和宁波高新区给予的各

500 万元财政补助，用于科研仪器设备、工程技术研究中心等科研条件建设；汽
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车电子获得汽车电子产品及涡轮增压管技术改造项目补助资金 495 万元。公司表

示，这是当地政府希望公司在汽车新能源领域做大做强。（来源：上海证券报） 

6.大众 2000 万辆后掀起史上最大的电动车行动。大众集团称，在中国累计交付

汽车达到 2000 万辆。大众汽车集团管理董事会主席文德恩教授(Prof. Dr. Martin 

Winterkorn)同时宣布，将发起中国汽车工业史上规模最大的电动车行动（来源：

2014 年第一季度，大众汽车集团在中国交付汽车超过 88 万辆，同比增长 14.5%。

今年全年，大众汽车集团在中国的年度汽车交付量预计将首次突破 350 万辆。与

此同时，大众汽车集团进一步提高产能，以满足用户个人出行的需求。至 2018

年，大众汽车集团在中国的产能将超过 400 万辆。（来源：第一电动网） 

7）一汽发布新能源战略，四款新能源汽车量产上市。4 月 20 日，中国一汽集团

董事长徐建一于北京车展正式发布了“中国一汽新能源汽车战略规划”，进一步明

确了中国一汽新能源汽车产业化发展的思路、目标和措施，提出要传承历史积累，

实践创新驱动，扎实推进“蓝途战略”，全力打造中国一汽“安全、环保、智能”

的新能源汽车卓越品牌。同时，中国一汽首批量产的四款新能源汽车奔腾

B50-PHEV、奔腾 B50-EV、威志-EV 和欧朗-EV 也宣布上市，正式进入市场销售

阶段。 

4.行业策略与个股推荐 

中央再次提到积极推进电动车等清洁能源汽车产业化，各大车企竞相进军新能源

汽车领域，并于北京车展上集中发布新能源汽车产品。我们坚持之前观点：在产

品性能不断改进，成本下降，补贴给力，基础设施逐步完善的背景下，新能源汽

车加速增长是确定性事件。维持对新能源汽车的“看好”评级。推荐比亚迪、金

龙汽车、中通客车、亚星客车、松芝股份。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

强烈推荐 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

推荐 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

持有 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

回避 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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